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Silber - der

Deckel wurde
weggesprengt!

SWM-Newsletter-Report 06/2025 - 11.12.2025

Liebe Leser,

tiber vier Jahrzehnte lang lag iiber dem Silberpreis ein un-
sichtbarer Deckel, der nur zweimal ernsthaft beriihrt wurde:
Im Januar 1980 und im April 2011. Beide Male schoss der
Kurs bis an die 50-Dollar-Marke - und beide Male brach

er kurz darauf wieder ein, als hatte der Markt eine Grenze
tiberschritten, fiir die die Zeit noch nicht reif war. Die beiden
Spitzen in 1980 und in 2011 wirkten im Riickblick wie
Vulkanausbriiche: Plotzlich, gewaltig, aber ohne nachhaltige
tektonische Verschiebung.
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Today was THE BIGGEST
DAY FOR SILVER FOR
45 YEARS, perhaps much
more as it finally broke
out of its gigantic epocha | 5
Cup & Handle pattemn.

Wahrend aber viele Beobachter diese Episoden als Aus-
nahmen abtaten, formte sich im Hintergrund langsam ein
monumentales Chartbild: Eine Cup-and-Handle-Formation,
die ein halbes Jahrhundert bendtigte, um ihre finale Gestalt
anzunehmen. Ein Muster von fast epischer Geduld, das den
gesamten makro-okonomischen Wandel dieser Ara wider-
spiegelt - vom Ende von Bretton Woods liber Globalisierung
und Finanzialisierung bis hin zur Energie- und Digitalrevolu-
tion.

Am Freitag, dem 28. November, wurde dieses Muster
vollendet! Mit einem impulsiven Sprung von drei Dollar
pro Unze katapultierte sich der Silberpreis aus dem Cup-
and-Handle-Muster und lieB die friihere 50-Dollar-Grenze

weit hinter sich. Der Deckel, der mehr als vier Jahrzehnte
gehalten hatte, wurde regelrecht weggesprengt. Und seit
dieser Explosion steht der Preis nicht mehr im Bereich von
50 Dollar, sondern iiber 60 Dollar. Der Silbermarkt betritt
offensichtlich Neuland!

Wer verstehen will, warum dieser Ausbruch historische Be-
deutung besitzt, muss zuriickblicken auf die strukturellen
Kréfte, die sich iiber Jahrzehnte aufgebaut haben. Denn am
Silbermarkt entlddt sich kein kurzfristiges Spektakel, son-
dern eine tief sitzende Verschiebung zwischen Angebot,
Nachfrage, Geldsystem und geopolitischer Realitat. Erst
aus dieser Gesamtsicht wird klar, warum der Sprung iiber 50
Dollar eher ein Auftakt als ein Endpunkt ist.

1..Ein. Ausbruch, der.vier Jahrzehnte
auf sich warten lie

Silber hat eine lange Geschichte als Wertspeicher, Zahlungs-
mittel und Industriemetall. Uber Jahrhunderte stand es in
vielen Wahrungssystemen gleichberechtigt neben Gold.
Doch in den vergangenen Jahrzehnten schien der Markt die-
ses Erbe vergessen zu haben. Wahrend Gold als ,ultimative
Versicherung” wiederentdeckt wurde, blieb Silber der ,ewige
Auflenseiter”.

Die Preisexplosionen von 1980 und 2011 waren zwar spek-
takular, doch sie entstanden jeweils in hochspezifischen
Krisenkonstellationen - einmal durch das aggressive Vorge-
hen einzelner Marktteilnehmer, einmal durch die allgemeine
Vertrauenskrise des Finanzsystems. Beide Male fehlte die
breite fundamentale Basis, um den Preis auf hohem Niveau
zu stabilisieren.

Entsprechend schnell ebbten die Bewegungen wieder ab.
Was viele iibersahen: Der Silbermarkt arbeitete im Schatten

SWMAG | Hampflander22 | FL 9496 Balzers | Fiirstentum Liechtenstein | Telefon +42323 00 182 | service@sev.li

Video | Twitter | Google | Newsletter-Archiv | www.swm-ag.li

Seite 1 von 6


mailto:service%40sev.li?subject=
https://www.youtube.com/channel/UCjjYh22XF_83YUGbfZ9Tu3Q
https://twitter.com/SWM_AG
https://accounts.google.com/signin/v2/identifier?passive=1209600&osid=1&continue=https://plus.google.com/112634766439144968557/posts&followup=https://plus.google.com/112634766439144968557/posts&flowName=GlifWebSignIn&flowEntry=ServiceLogin
https://swm-ag.li/index.php/swm-report
http://www.swm-ag.li/

SWM-Newsletter-Report 06/2025

dieser Ereignisse an einer libergeordneten Struktur. Die
riesige Cup-and-Handle-Formation (siehe Chart 1), die seit
den spaten 1970er-Jahren wuchs, war kein Zufallsprodukt,
sondern Ausdruck eines Marktes, der sich still neu kalibrier-
te.

Jahrzehntelang wurde Silber zu einem Preis gehandelt,
der weder seiner wachsenden Rolle in der Industrie noch
seiner latenten monetaren Bedeutung gerecht wurde. Der
Ausbruch markiert das Ende dieser Verzerrung - und den
Beginn einer Neubewertung, die nicht in Wochen oder Mo-
naten, sondern in Jahren gedacht werden muss.

2. Warum dieser Ausbruch so
bedeutend ist

Der Sprung liber die historische Marke von 50 Dollar war
kein AusreilRer und kein reiner Spekulationsschub. Er war
ein notwendiger Schritt, der die reale Dishalance im Markt
sichtbar machte. Ein Markt kann strukturelle Probleme
lange kaschieren — mit Statistik, mit Kommentaren, mit De-
rivaten. Doch wenn die physischen Reserven sinken und die
Nachfrage steigt, wird der Preis irgendwann gezwungen,
das nachzuholen, was er jahrelang unterdriickt hat.

Der jiingste Ausbruch ist deshalb so bedeutsam, weil er
nicht nur technisch, sondern fundamental begriindet ist. Er
signalisiert: Die Welt braucht mehr Silber, als derzeit ver-
fiigbar ist. Dieses ,Mehr" ist kein voriibergehender Spike,
sondern ein dauerhafter Mehrbedarf, der aus tiefgreifenden
Trends stammt - Energiewende, Digitalisierung, KI, geopoli-
tische Spannungen.

Hinzu kommt die psychologische Komponente: Der Sprung
iiber eine iiber Jahrzehnte vielbeachtete Marke von 50
Dollar, verandert die Wahrnehmung. Was lange als obere
Grenze galt, wird plotzlich zur neuen Basis. Institutionelle
Anleger, die Silber zuvor als Randthema behandelt hatten,
miissen ihre Modelle und Annahmen iiberpriifen. Und genau
in diesem Moment beginnen Markte oft, sich neu zu definie-
ren.

3. Ein Markt, der dauerhaft mehr
verbraucht als produziert
Der wichtigste Treiber dieser Neubewertung ist erstaun-

lich einfach: Seit fiinf Jahren produziert die Welt weniger
Silber, als sie verbraucht. Dieses strukturelle Defizit ist

keine Momentaufnahme, sondern zur Norm geworden. Die
Fordermengen stagnieren, nicht weil niemand investieren
will, sondern weil es an neuen, wirtschaftlich interessanten
Vorkommen fehlt - und an politischer und regulatorischer
Planungssicherheit.

Die Sekundarproduktion - also das Recycling - kann die Li-
cke nicht schlieBen. Silber steckt in Hunderten von Anwen-
dungen in kleinsten Mengen: In Leiterbahnen, Kontakten,
Beschichtungen, Sensoren. Es ist technisch moglich, vieles
davon zuriickzugewinnen, 6konomisch aber oft unsinnig.
Die Welt ,verstreut” ihr Silber in Milliarden Geraten und Kom-
ponenten und holt es nicht zuriick.

Dieses Defizit konnte lange Zeit durch Lagerabbau ausgegli-
chen werden, vor allem in London, wo die groRten Bestande
lagerten. Doch diese Bestande sind in den letzten fiinf
Jahren erheblich zuriickgegangen. Noch drastischer ist der
Riickgang der frei verfiigharen Mengen: Seit 2019 sollen sie
Schatzungen zufolge um rund 75 Prozent geschrumpft sein.
Ein erheblicher Teil des verbliebenen Metalls ist zudem in
Form von Anlage-Barren gebunden, die de facto nicht mehr
in den physischen Kreislauf zuriickkehren. Der Markt lduft
seit Jahren auf Kante. Lange Zeit war diese Kante unsicht-
bar. Jetzt nicht mehr.

4. Die Solarindustrie - der neue
Gigant im Silbermarkt

Wer die Zukunft des Silberpreises verstehen will, muss die
Zukunft der Energie verstehen. Die Solarindustrie hat sich in
weniger als zehn Jahren vom bedeutenden Verbraucher zum
dominanten Verbraucher entwickelt - und ihr Bedarf steigt
weiter. Fiir jedes Gigawatt neu installierter Solarleistung
benatigt die Industrie rund 20 Tonnen Silber. Angesichts der
globalen Ausbauziele der Energiewende bedeutet das: Der
Silberbedarf dieser Branche geht in die Hunderte, spater
maglicherweise in die Tausende Tonnen pro Jahr. Zur Ein-
ordnung: Eine Stadt mit einer Million Einwohner benétigt
zur Versorgung aller Haushalte, Industrieanlagen, Biiros,
Strallenbeleuchtung, Verkehr und Sonstigem eine Stromleis-
tung von ungefahr einem Gigawatt.

Gleichzeitig wird die Stromnachfrage durch Digitalisierung,
E-Mobilitat und Datenverarbeitung nach oben getrieben. Das
Zeitalter der kuinstlichen Intelligenz ist ein Zeitalter des Strom-
hungers. Rechenzentren, die groRe Sprachmodelle oder Bild-KlI
betreiben, gehoren zu den energie-intensivsten Infrastrukturen
iiberhaupt. Politisch und 6konomisch wird dieser zusatzliche
Bedarf vorrangig mit erneuerbaren Energien gedeckt, wie Solar.

SWMAG | Hampflander22 | FL 9496 Balzers | Fiirstentum Liechtenstein | Telefon +42323 00 182 | service@sev.li

Video | Twitter | Google | Newsletter-Archiv | www.swm-ag.li

Seite 2 von 6


mailto:service%40sev.li?subject=
https://www.youtube.com/channel/UCjjYh22XF_83YUGbfZ9Tu3Q
https://twitter.com/SWM_AG
https://accounts.google.com/signin/v2/identifier?passive=1209600&osid=1&continue=https://plus.google.com/112634766439144968557/posts&followup=https://plus.google.com/112634766439144968557/posts&flowName=GlifWebSignIn&flowEntry=ServiceLogin
https://swm-ag.li/index.php/swm-report
http://www.swm-ag.li/

SWM-Newsletter-Report 06/2025

Damit entsteht ein Kreislauf: Mehr Daten » mehr Strom »
mehr Solar > mehr Silber. Der Ausbau der Solarindustrie ist
kein kurzfristiger Konjunkturzyklus, sondern Ergebnis von
Langfristplanen, Subventionen und globalen Klimazielen. In
diesem Kontext wird Silber vom ,Edelmetall” zum strategi-
schen Energierohstoff. Und Energierohstoffe, deren Forde-
rung nicht beliebig ausgeweitet werden kann, haben eine
natiirliche Tendenz zu steigenden Preisen.

5. Silber - das unsichtbare Riickgrat
der digitalen Welt

Neben der Energiebranche spielt Silber eine unverzichtbare
Rolle in der Elektronik. Seine iiberragende Leitfahigkeit
macht es unersetzbar in Mikrochips, Sensoren, Hochleis-
tungsbatterien, medizinischen Geraten, Glasbeschichtungen
und moderner Fahrzeugtechnik.

Moderne Autos - egal ob mit Verbrenner oder Elektromotor
- sind rollende Computer. Sie enthalten Dutzende Steuer-
gerdte, eine Vielzahl von Sensoren, Kommunikationsmodule,
Fahrerassistenzsysteme. Uberall dort flieRt Strom - und
iiberall dort ist Silber gefragt.

Hinzu kommen Bereiche, die oft iibersehen werden: Hoch-
frequenztechnik, 5G-Netze, anspruchsvolle Lotverbindun-
gen, Spezialglas, in dem Silberbeschichtungen fiir Reflexion
oder Dammung sorgen. In vielen dieser Anwendungen ist
Silber nicht austauschbar, ohne entweder Leistung, Lebens-
dauer oder Effizienz zu verlieren.

Die digitale Welt frisst Silber, ohne dass es zuriickkehrt.
Jedes Jahr wandern hunderte Millionen elektronische Gera-
te in den Markt — und mit ihnen Millionen Unzen Silber, die
faktisch verloren sind. Dieser stille, irreversible Verbrauch
ist einer der wichtigsten, aber am wenigsten diskutierten
Faktoren der Verknappung.

Sogar auch in der Landesverteidigung spielt Silber mittler-
weile eine strategische Rolle. Die hochkomplexe Elektronik
in modernen Prazisionswaffen, Drohnen und Radarsystemen
ware ohne Silber und seine auBergewdhnliche Leitfahigkeit
kaum funktionsfahig. Damit entwickelt sich die Riistungs-
industrie still und leise zu einem der am starksten wachsen-
den Nachfragesektoren fiir Silber. Jeder zusatzliche Anstieg
der Verteidigungsausgaben verscharft somit die ohnehin
angespannte Angebotslage am Silbermarkt weiter.

6. Die Angebotsseite - strukturell
unflexibel

Wahrend die Nachfrage explodiert, bleibt das Angebot
erstaunlich unbeweglich. Silber wird zu iiber 70 Prozent

als Nebenprodukt aus Basismetallminen gewonnen. Das
bedeutet: Selbst wenn der Silberpreis explodiert, erhoht sich
die Silberproduktion nicht proportional. Entscheidend fiir
Investitionsentscheidungen sind die Preise von Kupfer, Zink
oder Blei - nicht die von Silber. Der Silberpreis kann also
formlich davonlaufen, ohne dass sich kurzfristig an der
Fordermenge viel @ndert.

Neue groRe Silberfunde sind selten geworden, und die Er-
schlieBung von Lagerstatten dauert oft ein Jahrzehnt oder
langer. Hinzu kommen Umweltauflagen, Genehmigungsver-
fahren, politische Instabilitat und gesellschaftlicher Wider-
stand gegen neue GroBprojekte. Viele groRe Produzenten
sitzen in Landern mit angespannten Haushalten - hohere
Forderabgaben sind dort ein verlockendes Mittel, um Locher
zu stopfen. All das macht Investitionen komplizierter und
riskanter.

Die Angebotsseite ist damit kein flexibler Regler, den man
einfach weiter aufdrehen konnte. Sie ist ein schwerfalliger
Koloss, der nur langsam reagiert. In einem Markt mit dyna-
mischer Nachfrage ist das eine explosive Mischung.

7. Papiermarkt versus physischer
Markt - ein System am Limit

Jahrzehntelang beruhte der Silbermarkt auf einem still-
schweigenden Abkommen: Wer physisches Silber wollte,
konnte es jederzeit aus den Lagerhausern der groRen Han-
delsplatze beziehen. Der Papiermarkt - also Futures und
andere Derivate - sorgte fiir Liquiditat und Preisfindung, der
physische Markt fiir die tatsachliche Versorgung. Dieses
System funktionierte, solange im Hintergrund geniigende
Reserven lagen.

Doch genau diese Reserven schwinden. Handler berichten
von Verzodgerungen, hoheren Aufschlagen und wachsenden
Schwierigkeiten, groRere Mengen physisch zu beschaffen,
Standardbarren sind nicht mehr tiberall sofort verfiigbar.
Gleichzeitig wachst der Einfluss derjenigen, die physisches
Metall tatsachlich halten wollen - nicht nur Privatanleger,
sondern auch Banken, Industrieunternehmen und zuneh-
mend auch Staaten.
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Je knapper die Ware, desto geringer die Macht des Papier-
marktes. Ein Future-Kontrakt kann viele Dinge simulieren

- Preisverldufe, Arbitrage, Hedging - aber kein einziges
Gramm Silber erschaffen. Wenn geniigend Marktteilnehmer
physische Lieferung verlangen, wird aus einer abstrakten
Handelsbeziehung plotzlich eine sehr konkrete Frage: Ist
das Metall wirklich vorhanden?

8. Akute Engpasse - wenn der Markt
die Wahrheit sagt

In den vergangenen Monaten zeigte sich zum ersten Mal
offen, wie diinn die physische Decke geworden ist. Eine un-
gewohnlich starke Nachfragespitze aus Indien - ausgeldst
durch ein religioses Fest und monatelange Social-Media-
Kampagnen zugunsten von Silber - brachte lokale Handler
an den Rand ihrer Kapazitaten. Selbst groRe Raffinerien

meldeten voriibergehende Engpéasse. Zeitgleich schloss Chi-

na wegen Feiertagen seine Metallmarkte, wodurch wichtige
Lieferungen nach Indien ausfielen.

Die Folge waren deutliche Preisaufschldge und ein Wettlauf
um die letzten verfiigharen Bestande. Handler, die sonst mit
Rabatten um Kunden werben mussten, sahen sich plotzlich
auBerstande, iiberhaupt Ware zu besorgen. Dieser Mini-
Schock war kein exotischer Einzelfall, sondern ein Vor-
geschmack darauf, wie ein globaler Markt reagiert, wenn
strukturelle Knappheit auf kurzfristige Nachfragewellen
trifft.

9. Silber wird kritisches Metall -
der politische Wendepunkt

Im Jahr 2025 stufte die US-Regierung Silber erstmals
offiziell als kritisches Mineral ein. Damit steht es nun auf
derselben Stufe wie Lithium oder Seltene Erden - Rohstoffe,
die als unverzichtbar fiir Energieversorgung, Technologie
und nationale Sicherheit gelten. Diese Einstufung ist kein

symbolischer Akt, sondern ein strategischer Schritt mit weit-

reichenden Folgen.
Sie bedeutet unter anderem:

+ Die USA konnten strategische Silberreserven aufbauen -
ahnlich wie bei Ol.

+ Banken beginnen, physisches Silber als systemrelevanten
Vermdgenswert zu betrachten, nicht nur als Handelsgut.

+ Staaten wie Russland und Saudi-Arabien stocken ihre Be-

stande auf und betrachten Silber zunehmend als Teil ihrer
Rohstoff- und Wahrungsstrategie.

+ China behalt als Solarweltmacht eine Schliisselrolle im
globalen Silberfluss — und damit einen stillen Hebel in der
Energiewende anderer Lander.

Silber ist damit nicht mehr nur ein Metall. Es ist ein geo-
politischer und sicherheitspolitischer Faktor, und genau das
verandert die Spielregeln.

10. Ist es zu spat einzusteigen?

Fiir viele Anleger stellt sich die Frage, ob sie nach dem
Preis-Ausbruch zu spat kommen. Die intuitive Reaktion
lautet oft: ,Jetzt ist es schon zu hoch.” Doch in strukturellen
Neubewertungsphasen ist diese Intuition haufig triigerisch.

Ein Ausbruch, der mehr als 45 Jahre auf sich warten lieB8,
ist kein finales Ereignis, sondern der Beginn einer langeren
Reise. Die strukturellen Krafte - Nachfrageiiberschuss, poli-
tische Relevanz, industrielle Unverzichtbarkeit, Vertrauens-
verlust ins Fiatgeld - haben gerade erst begonnen, sich im
Preis zu spiegeln. Wer nur auf den kurzfristigen Chart blickt,
sieht die Dynamik. Wer die fundamentalen Verschiebungen
betrachtet, erkennt, dass der Preis erst begonnen hat, sich
an die neue Realitat anzupassen.

Kurzfristige Riicksetzer sind moglich, ja wahrscheinlich.
Aber sie andern nichts an der Grundaussage: Silber ist von
einem jahrelangen Unterbewertungsniveau in eine Phase
eingetreten, in der es seine tatsachliche Rolle im System
wiederfindet.

11. Wohin kann der Silberpreis
jetzt laufen?

Charttechnisch ergibt sich aus der Cup-and-Handle-Forma-
tion eine langfristige Zielzone von 400 bis 500 Dollar. Diese
Marken sind keine Garantien, aber plausible Orientierungen.
In strukturellen Engpassmarkten - wie friiher bei Uran,
Palladium oder Lithium - haben solche Formationen oft
nur die erste Etappe eines wesentlich groBeren Anstiegs
markiert.

Der entscheidende Punkt ist: In einem Markt, der iiber Jahr-
zehnte unterbewertet war, verlieren historische Preisanker
an Bedeutung. Das Verhaltnis von Angebot und Nachfrage,
von politischer Bedeutung und monetérer Funktion wird
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kiinftig starker als je zuvor bestimmen, was ,fair ist. Und
es spricht vieles dafiir, dass die Vorstellung, Silber gehore
»irgendwo um die 20 oder 30 Dollar hin, in ein paar Jahren
so0 anachronistisch wirken wird wie Olpreise von zehn Dollar.

12. Silber als strategischer
Vermogenswert

Die Kombination aus industrieller Bedeutung, geopoli-
tischer Relevanz und monetarer Tradition macht Silber
einzigartig. Es ist ein Metall, das in jeder Dimension unserer
modernen Welt eine Rolle spielt - in Energie, Kommunika-
tion, Medizin, Technologie und Finanzwesen. Gleichzeitig

ist es physisch begrenzt, geologisch anspruchsvoll und
politisch aufgeladen.

Je starker diese Rollen wachsen, desto klarer wird: Silber

ist kein Rohstoff mehr, den man nur ,handelt“. Es ist ein
strategischer Vermogenswert, den man besitzt, weil er fiir
die Funktionsfahigkeit der modernen Welt unverzichtbar ist
- und weil er nicht beliebig vermehrt werden kann.

Fiir Anleger bedeutet das: Silber ist nicht nur eine Wette auf
einen Metallpreis, sondern eine Beteiligung an mehreren
Megatrends gleichzeitig.

13. Fazit: Die neue Realitat des
Silbermarktes

Der Sprung iiber 50 Dollar war kein Zufall. Er war die logi-
sche Konsequenz einer jahrzehntelang gewachsenen Span-
nung, die sich nun entladt. Die Welt braucht Silber — mehr,
als sie hat. Die Politik erkennt das. Die Industrie spiirt es
taglich in ihren Beschaffungsketten. Die Anleger beginnen
es zu verstehen.

Silber war nie zu teuer. Es war zu billig. Der Deckel, der
den Preis so lange gehalten hat, ist weg. Und die Bewe-
gung, die wir jetzt erleben, ist nicht das Ende - sie ist der
Anfang einer neuen Ara!
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